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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
TER Portf8y Alarko Grubu Deglsken Uzel Fon Kurucu Yénetim Kurulu'na
Finansal Tablolars ligkin Rapor

1. TED Portfsy Alarke Grubu Degisken Ozel Fon'un (“Fon") (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
A Tipi Alarko Ozel Fonu™) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarilite sona even
liesap dénemine olt kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosy, loplam deger/net varhk degeri
depisim tablosu ve nakit akig tablosu ile Snem!i muhasebe politikalanm ézetleyen dipnotlar ve diger
agiklayier notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarimi denetlemig bulunuyoruz.

Kuruew Yonetiminin Finansal Tablolara Higkin Sorumiulugu

2, Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatutm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (11-14.2) ("Teblig") gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea ("SPK") belitlenen esaslara ve
bunlar ile dilzenlenmeyen konutarda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergefie uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhghk igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasiny safilamak igin gerekli gdrdiifiti i¢ kontrolden sorumludur.

Bathmsiz Denetginin Serumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkmda goriis
vermektir, Yaptismiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayumlanan bafimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiritiilmiigtiir, Bu standartiar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasini ve bafunsiz
denetimin, finansal tablolanin nemli yanhghk icerip igermediftine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denctim, finansal tablolardoki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamib elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir, Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk" risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bafimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir, Bafimsiz denetgi risk defgerlendirmelerini
yaparken, artlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarnn
hazirlanmast ve gergefie uygun sunumuyla ilgili ic kontrolii degerlendirir, ancak bu defierlendirme,
Fon‘un i¢ kontroliinin etkinligine iligkin bir gérlis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetiv, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiritmesinin yam sira, Kurueu yonetimi
tarafindan kullamlan muhasebe politikalannin uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadigimn degerlendirvilmesini de igerdr.

Bajimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bafimsiz denetim kamtlarmn, gériiglimiiziin
olusturulmas i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

* Bagaran Nas Bagunsiz Denetim ve Serbest Mihasebeci Mali Milgavirtik A.$. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kae:9 Akaretler Begikias 34357 fstanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: + 90 (212) 326 6060, Facsimife: +90 {212} 326 6050
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4.  Gorilgiimiize gbre, finansal tablolar, TEB Portfdy Alarko Grubu Degigken Ozel Fon'un 31 Aralik
2015 tarfhi itibarlyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal
performansini ve nakit aliglarim SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
tiim énemli yiinleriyle gergefie uygun bir higimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlillitklere 11igkin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincil fikrast uyarinca,
Ton'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesop déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu semsiye fon ig tiziigiinin finansal raporlamaya fligkin hitkitmlerine uygun olmadifina dair
onemli bir hususa rastlanmamigtir,

6.  TTK'mn 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinea, Kurueu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmug ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.
a member of

fstanbul, 29 Subat 2016
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TER PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN ZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarko Ozcl Fonu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{Tuiariar nksl belinilmedikee Tllrk Lirasi (“TL") olarak lfnde edilmigtir.)

Dipnot
referanslan 31 Arahk 2015 31 Arahlk 2014

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri |7 19.795,024 19.055.829
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 2,458,528 2.183.062
Ters repo alacaklan 5 - 5.501.523
Takas alacaklari 6 372,584 292.299
Finansal varhiklar 9 65.297.744 60.754.337
Toplam varhiklar 87.923.880 87.787.050
Yiiklimlilliikler.

Takas borglan 6 235 179,778
Diger borglar 6 88.943 94.889
Toplam yilkiimllilikler 89.178 274.667
Toplam deferi/Net varlik defieri 87,834,702 87.512.383

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agiklamu ve dipnotlar bu finansal tablolann tamamloayict bir pargosdir.
1




TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. A Tipi Alarko ()zel Fonu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tutarlar oksi belinilmedikge Turk Licasi (*TL") alarak ifade cdilmigtir.)

Dipnel 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2015 3 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 5.820.024 4.547.883
Temettil gelirleri I 705.467 569.560
Finansa! varlik ve yiktimidliklere iligkin
gergektesmig kar/(zarar) I {23.167) 1.656.809
Finansal varlik ve ylik(mliloklere iligkin
gergeklesmemig (kar/zarar) 1 (5.092.863} 4.892.538
Esas faaliyeilerden diger gelirler 12 1.844 .
Esas faaliyet gelirleri 1.411.305 11.666.790
Ydnelim ticretleri 8 (876.778) (820.956)
Saklama teretleri 8 (10.262) (9.468)
Denetim licretleri 8 (6.242) (5.058)
Kurul tcretleri 8 {17.428) (16.621)
Komisyan ve diger islem {icretleri ] (161.548) (200.567)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (16.728) (2.741)
Esas fanliyet giderleri (1.088.986) (1.055.411)
Esas fanliyet kary/(zaran) 322.319 10,611,379
Finansman piderleri - -
Net dbnem karv(zarar) 322,319 10.611.379
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar - -
Diger kapsamh gelir | - -
Toplam deferde/net varhk degerinde
aris/{(azahs) ’ 322319 10.611,379

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGiISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankast A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu")

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIiM TABLOSU
(Tulorlar aksi belitifmedikge Tiirk Lirss (“TL") olarnk ifade edilmiglir,)

Dipnot 1 Oenk - 1 Ocak -
referanslary 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 87.512.383 76.901.004
Toplam degerinde/net varhk degerinde artig/(azalig) 322319 10.611.379
Katilma pay) ihrag tular 18 - -
Katilma pay) inde tutan 18 - -
31 Aralik itibariyta toplam defierl/
net varhk deferi 87.834.702 87.512.383

Sayfa 5 ile 30 arasindnki agiktama ve dipnotlar bu finansal tablolann amamlayier bir pargasidir.
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN ()ZEL FON
(Eski adwyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. A Tipi Alarke Ozcl Fanu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Limst (“TL") olorak ifnde edilmigtir.)

Dipnol 1 Ocok -
refernnslar 3t Aralhik 2015

1 Ocoli -
31 Aralik 2024

A Asletme fuuliyetierden naklt akislan

Nel dénem knn/{zoran) 322319 10611.370
Nel dfinem kanf(zarar:) mutalinknts He

Mtglli diizeltmeler
Faiz tahnkkuklart lle ilgill duzelimeler 25.381 {109,430
Faiz gelitleri ve giderlerd ile ilgili dozelimeled (5.820.024) (4 547.884)
Temeltt gelirlei {705 461 {569 560)
Gergefe uygun defier kayiplao/knzanglon ile ilgiki duzelimeler 5,092 86} {4 892 538)
Isletme serinoyesinde gergekleyen depistmler
Teminala verilen pakit nokit benzerlerindeki ortig /

(nzahg) il ilgh duzelimeter (275.466) {1.209 606)
Alncakinrdakl anugfazaligia ilgili duzclimeler {40 285) 2.485 561
Borglordoki anigfazalijloilgili dizeltineler (179.54) 178 161
Isteinic sermayesinde pergeklegen diger astiy /

(nzalig) ile Mgl dizelimeler (5.9146) 13389

Finansal yarhiklardaki degiginier, et (9.636.270) 8505878
Faallyetlerden elde editen naklt akigtary (11.262.432) 10855350
Alinan faiz 5.820024 4 547.883
Alinan temetl 705.467 569.560
Faallyetterden saflanan/(kullanilan) net noki (4.136.941) 15.672.793
B. Finanaman faliyellerden nakli akaglari:
Katlmn payi ihraglanndon elde cdilen nakh 18 - -
Kahlma pays indeleri igin bcenien nakit 18 - -
Fingnsman fanlyellerden saflananf{kullamlon) net nokit - -
Yabaner pard gevrim farklannn ethisinden dnce

nakll ve naklt benzerlerindekl net artg/(nzatiy) (A+B) (4.736.941) 15,672,793

C. VYabaaes paro ¢evrim farklunmn

nakit ve nekit benzerler( Azerindekl clkst - -
Nukit ve nakit benzerlerindekl nei artig (A+B+C) (4.736.941) 15,612,793
I3, DBnem bagi nakll ve naklt benzeri deperleri ' 17 24.446.043 8.712.250
DEnem sonu toklt ve nakdt benzerl defierlert (A+B+CHIN 17 1,709.102 24.446.043

Sayfa 5 ile 30 arasindaki ngiklama ve dipnotlar bu finansal 1ablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyln “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutatlar aksi belirtilmedikge Tark Lirass (“TL") olarsk ifade edilmislir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
A. GENEL BILGILER

TEB Portfdy Yonetimi A.S. Alarko Grubu Degisken Ozel Fonu (Eski adiyla “Tirk Ekonomi Bankasi
A.S. A Tipi Alarko Oze) Fonu") (“Fon"Yu, bagh oldugu semsiye fonun {nvani “TEB Portfdy Y8nelimi
A.S, Degigken Semsiye Fon” (“Semsiye Fonu™) olup, semsiye fonun tirll degisken semsiye fondur.

ABN Ambro Bank N.V. Merkezi Amsterdam [stanbul Subesi tarnfindan 2499 sayili Sermaye Piyasas
Kurulu'nun (“SPK™) 37. ve 38. maddelerine dayamlarak ve kendi igthzik hilkiimlerine gére
ybnetilmek (izere, haiktan katilma belgeleri karsiligi toplanacak paralarla, katma belgesi sahipleri
hesabina, riskin dafiitilmasi ve inangh milkiyel esaslarina gre sermaye piyasas: araglarindan olugan
portfoyll igletmek amaciyla | Ocak 1997 tarihinde “ABN Ambro Bank N.V. Merkezi Amslerdam
Subesi 1stanbul A Tipi Ozel Fonu™ kurulmusgtur. "ABN Ambro Bank N.V, Merkezi Amsterdam Subesi
istanbul A Tipi Ozel Fonu” unvami SPK'nin 28 Nisan 2005 tarihli ve B.02.1.SPK.0.15.291 sayili
iznine dayanilarak 1 Haziran 2005 tariliinden itibaren yOrdrltlige konulmak tizere Tirk Ekonomi
Bankasi A.$. tarafindan devralinarak “Tiirk Ckonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu™ olarak
degistirilmigtir.

Tirk Ekonomi Bankasi A.§.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onay:
ile TEB Portfly Ytnetimi A.S.'ve 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon’un SPK’nin
“Portfoy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluglara iligkin esaslar tebligi (111-56.1)"
kapsaminda porifdy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankast A.S.
tarafindan verilmektedir. Buna bagh olarak; “Tlirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu”
unvam SPK'nin 15 Ekim 2015 tarih 28/1283 sayih karar ve 12233903- 305.99- E.11768 sayih yazisinn
dayanilarak “TEB Portfdy Y8netimi A.S. Alarko Ozel Fonu™ olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu ve yénetici;

Tiirk Ekonomi Bankas) A.S.
TEB Kamplis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/lstanbul

Merkezi Saklayic) Kurumlar;

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/lstanbu)

{stanbul Altin Borsasi
Ribhtim Cad. No. 231 Karakdy/stanbul

Fon’un, 31 Arahk 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 29 Subat 2016 tarihinde
Kurucu'non Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmastir.




TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGiSKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarkoe Ozel Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA {LISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Twiarlor oksi bellnilmedlkge Thrk Liras: ("“TL") olarak Hade edilmistir,)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
B. TON'UN YONETIM STRATEJiSI

Fon portfdyiindeki varliklar SPK dilzenlemelering ve bagh oldugu semsiye fonun i¢ tiiziigiine uygun
olarak secilir ve fon portfByll, Y8netici tarafindan bagh bldugu fonun i¢ tzligiiniin 5. maddesi ve
SPK’'ntn 1i1-52.1 numarab Yatrim Fonlarina |liskin Esaslar Tebligi'nin 5. maddesine ve fon
izanamesinin 2.3 maddesine uygun olarak ybnetilir.

Fon portf@yiindeki varliklar Scrmnye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtlizligtne nygun
olarak segilir ve fon portfoyll yonetici tarafindan igtiizligiin 5. md, ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Yatinim Fonlanina [liskin Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun olarak y8netilir. Fon, portfdy siniclamalan
itibariyle Teblig'de belirtilen tirlerden herhangi birine girmeyen degisken bir fondur. Bu kapsamda
Fon temel olarak borglanma araglarina yatirtm yapar. Bunun yam sira hisse senedi piyasasinda
potansiyel gbrdill dbnemlerde paylara da yatinm yaparak portfoylin bu iki varlik sinifi arasindan
dengeler. Ayrica, repo — ters repo, altin ve benzeri kiymetli madenlere ve digier para ve sermaye
piyasasi araglar ve bu araglara ve finansal endekslere dayali, yurt igi ve yurt dis: tilrev araglara (swap,
vadeli islem ve opsiyon sbzlegmeleri) yatirim yapar.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A, SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(n) Uygulanan muhasebe stnndartlar ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (nitkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yaysmlonan seri 11-14.2 No'lu (“Teblig”) hitklimlerine uygun olarak hazirlanug olup Teblig
gercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile dlizenlenmeyen konularda Turkiye
Muhasebe Standartlan (“TMS") hilklimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat)” esas alimmigtir. Bununla birlikle Fon’un porifytindeki varhklann gergege uygun
deger Slgitmlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot
2.k).

Fon'un finansal tablolar1 ve dipnotlar, SPK tatafindan 30 Aralik 2013 tarihli billten ile
agtklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunuimusgtur.

Fon muhasebe kayittarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan g¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziiflinde belirtilen hilktimlere, TOrk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan cikanilan Tekdiizen Hesap
Plan: gartlarna uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergefie uygun degerleri ile g8sterilen finansal
varlik ve yUktmliiitklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmus, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dofeu sunumun yapilmast amaciyla gerek!i dilzeltme ve simflandirmalar
yansitilarak dizenlenmistir.




TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. A Tipi Alarke Ozel Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tulaslar aksi belinilmedikge Tusk Livasi {*TL") olurok Ifade edidmigtir,)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Mevam)
(b)  Yeni stondartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS") tarafindan yaymlanan ve 31
Araltk 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standarlar ve yorum|ardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistir,

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yiirlirlikee olan yeni standartlar ite meveut Sneekl
standartara getirilen deigiklikier ve yerumlar:

. TMS 19"daki degisiklik, “Tanimlanmig fayda planlar:”,
. Yillik lyilegtimeler 2012: ! Temmuz 2014 tarihinde veyn bu tariliten sonra baslayan yilhk
raporlama dnemlerinde gegerlidir. 2010-12 d8nemi iyilestime projesi agafiicla yer alan
4 standarda degigiklik getirmistir:
»  TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler
. TFRS 3, Isletme Birlegmeleri
. TFRS 8, Faaliyet Béltmleri
. TFRS 13, Gergeie Uygun Deger Olgtimi
. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
. TFRS 9, Finansal Araglar, TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve
. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgitm
. Yillik lyilegtirmeter 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yiliik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 ddnemi iyilestiome projesi asafida yer
alan
. TFRS 1, TFRS nin [k Uygulamasi
+  TFRS 3, Isletme Birlesmeleri
. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiim0
. TMS 40, Yatinnm Amagl Gayrimenkuller
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.31 Aralik 2015 {arihi itibarmyla yayimlanmy ancak henilz yiiriirliie girmemis olan
standartlar ve deBigiklikler:

TFRS |1, “Miisterek Anlagmalar"daki degisiklik,

TMS 16 “Maddi duran varhklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlanindaki

meyve veren bitkilere iligkin degisiklik,

TMS 16 ve TMS 38'deki depisiklik: “Maddi duran varhklar" ve "Maddi olmayan duran

varliklar’, amortisman ve itfa paylan,

TFRS 14, “Regillasyona labi ertelenen hesaplar”

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar™,

TERS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki

yatinmlar",

Yulk lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihlen sonra baglayan yillik

raporiama dnemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satiy amagh elde tutulnn duran varhklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
metotlarina iligkin degigiklik,

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: A¢iklamalar’, TFRS [’e bagl olarak yamlan, hizmet
stizlesmelerine iliskin degisiklik,

’ TMS 19, 'Caliganlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degigiklik,

. TMS 34, *Ara donem finansai raporlama’ bilgilerin agiklanmasmna iliskin degisiklik.

TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu®; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarililen sonra

baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidiv, Bu dedigiklikler ile finansal raporlarin

sunum ve agiklamalann iyilestirmek amaglanmigtir,

TFRS 15 “Musteri sdzlegmelerinden hasilat”,

TFRS 9, “Finansal arag¢lar”, § Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk

raporiama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almakiadir. Finansal

varhklar ve ylktimliliiklerin simftandirmasy ve lgllimesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni

zamanda suanda kullanilmakta olan, gergeklesen degier diisOkIUgil zaran modelinin yerini

alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

Asafida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler henilz KGK tarafindan yayimlanmamstir:

TFRS 9 “Finansal Araglar”
TFRS 15 “Musterilerle yapilan stzlesmelerden dogan hasilat”

Kurucu y®netimi, yukandaki Standart ve Yorumlann uygulanmasmin pelecek dtnemlerde

For'un finansal tablolan lizerinde Snemli bir etki yaratmayacagi géritslindedir.
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(®)

Q)

()

B.

Kargilagtermah bilgéler ve tnceld dtinem tarihli finansal tnblofarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolacmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan gikanlan prensipler ve sartlara, yilriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin teblifiterine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Fon’un finansal
tablolari &nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmakiadir. Fon, 31 Aralik 2015 tarihi
itibaryla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2014 taribi itibanyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Arahk 2015 hesap d8nemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, toplam deger/net varhik degieri degigim tablosu ve nakit akig tablosunu ise 1 Ocak - 31
Arahik 2014 hessp dtnemi ife kargtlastirmali olarak dlizenlemigtir. Gerek g8riildigi takdirde cari
dbnem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmalt bilgiler
yeniden diizenlenmekiedir,

Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yikUmlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlik ve
yilklimliltkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhklarn elde edilmesi ile
yiktmlilitklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettiii durumlarda net olarak gbsterilirler.
Raporlania Para Birimi

Fon’un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekanomik ¢evrede gegerli olan para birimi
{fonksiyone! para birimi) ile sunulmugtur, Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un

gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

MUHASERE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapitan 8nemli degigiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalan geriye

dinitk olarak uygulanir ve 8nceki donem finansal tablolan yeniden dilzenlenir. Fon'un 2015 yil

icerisinde muhasebe politikatarinda bir degisiklik olmamistir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEK] DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisikl'ikler. yalnizen bir déneme iligkin ise, degisiklipin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigs donemde hem de gelecek dénemde,
“ileriye ydnelik uygulanir, Fon'un 2015 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir defisiklik
yapilmamigtir,
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D.

(a)

(b)

()

ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadsr, Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP") islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarfar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot
1.

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla sanlan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitlir ve kars: tarafa
olan yikimidlik “Repo borglar™ hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo™), satis ve geri ahg fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yintemine gore
dineme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle *“Ters repo alacaklart”
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhiklar

Fon, menkul kiymetlerini “altm-satim amaglh” menkul kiymetler olarak simiflandirmnkta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varhklarin simiflandiriimast Fon y&netimi tarafindan satin alma
amaglart dikkate alinarak, elde edildikleri 1arihlerde kararlagtirimakiadir.

Ttm finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun deperi olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak {izere maliyet bedelleri fizerinden gdsterilmektedir,

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-sahm amagli finansal varliktar gergefie uygun defierleriyle
degerlenmekiedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya g¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergegie uygun defieri kar/zarara yansiilan finansal varlik ve yliklimliltiklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Ahm satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazamlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansinlmakiadir, Temettil alacaklari ise ayn olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda g8sterilmektedir.

Tim yatinm amacgh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansititmaktadir
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(d)

()

(D

®

Takas alacaklari ve borglan

“Takas alacaklari kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki iki is giintinde sattifi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas bor¢lan™ kalemi altinda altinda
For’un bilango tarihinden 8nceki iki i glintinde aldigi menku! kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir.

Kur defigimin ctkilerd

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarilite gecerli olan kurdan; yabanc: para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
ddviz ahs kurundan Tiirk lirasma ¢evrilmigtic. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yibn kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dalil edilmistir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgiferin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
slinan tutarlart bu yeni duruma uygun gekilde ditzeltir.

VYergl karsihi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (“"GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére
kurufan menku! kiymetler yatirim fonlart (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve
varlik finansman fontan dahil) ile menkul kiymetler yaurim ortaliklarnin portfoy igletmeciligi
kazanglan lizerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden | Ekim 2006 tarihine kadar
%10, | Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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)

M

@

Gelir/giderin taninmas

Fon menkul kiymetlerinin dtnem sonu itibariyla agagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan deferteme farklar, kar veya zarar ve diger kapsam gelir
tablosuna “Finansnl varhk ve yuktimliliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satuni, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapidiklar gitn itibariyla muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet salis gilnll degeri (ahiy bedeli ve satiy glinline kadar olugan deger artig
veya azahglan toplami) Gzerinden “Finansal varliklar” hesabing alacak/borg kaydedilir. Satig
glinll degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varhiklar™ hesabimin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bSlinmesi suretiyle hesaplamir. Satig tutari ile saug gunlt degeri
arnsinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yikimitliklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar™ hesabina kaydolunur, Satilan menku! kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayillarinda bulunan “Fon paylari de@er artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasma gdre
satilan kisma isabet eden tular ise, bu hesaptan gikarilarak “Finansal varlik ve ylikimiuliiklere
iligkin gergeklegmis kar/zarar” hesapiarina akfarilir,

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast'ndaki (“VIOP") islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
glin itibariyla agik otan pozisyon rayic degeri de dikkate almarak degerlenmekte ve ilgiti tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yliktimliliklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelegtirilmektedir. Hlgili teminat witan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir,

Temettlh gelirleri ilgili temertliyll alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu'ya Fon'un yOnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettifi donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargihi olarak, yillik fon toplam deferinin Kurucu ile portfy yénetimi gergeve
sozlegmesi ile belirlenen oranda Fon ySnetim iicreti 8denmektedir, llgili teret pay fiyat agiklama
alinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde Kurucu’ya ddenir.

Tiim piderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gdire
kaydedilmektedir.

Kntilma paylan

Katilma paylars Fon'un net varhk defieri lizerinde plinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satlabilin. Katma paymin fiyatt fon net varlik degeriftoplam
degerinin, degerleme giinlinde tedaviilde olan pay sayisina blinerek belirlenmektedir.

1higkitl tarafar

Bu finansal tablolarda, Fon'un Kurucusu ve y8neticisi, Kurucu ve ydneticinin ortaklar ve
dogtrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluglari, Kurucu dst dilzey ySnetimi ve
Ydnetim Kurulu tyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya Snemli etkinlifie
sahip bulunulan gicketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).




TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyln “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlIT
FiNANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belinilmedikge Tirk Lirase (“TL") ofarak ifade edilmistir,)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

(k)  Uygulanan degerleme ilkeler

Portfdydeki varhiklarin degeri asagidaki esaslara gtire tespit edilir:

a) Portfdye alinan varliklar alhim fiyatlaniyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz satis kuru ile
carpiimasi suretiyle bulunur.

b) Alg tarihinden baslamak ilzere portfoydeki varliklardan;

1

2)

3)

4)

3)
6)
7

8)

9

Borsada islem gorenler deferleme gliniinde borsada olugan en son seans agirhikis ortalama
fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamast bulunan
piyasalarda iglem géren varliklarm deferlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar,
kapams seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans afiirlikli
ortalama fiyatlar kullamhir.

Borsada islem gérmekle birlikte deferleme giinlinde borsada alim saima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyia; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
iglem gniindeki ig verim oran ile degerlenir, l

Fon katilma paylan, defierleme glinll itibariyla en son agiklanan fiyatlar) esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak 1ahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle deperlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz
ahg kuru ile degerlenir.

Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfdy deferi tablosunda
gisterilir. Bu varliklar teminatin tiiri: dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
Borsa digt repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatm en dogru yansmacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir y8nlemle degerlenir.

{1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalantar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak deperlenir, Degerleme esaslari, yazilt karara baglanir,

{7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ybntemlere iligkin karartar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir. '

c) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varltklarden; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullantlan esaslar, diger varhklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslnr gercevesinde deperlenir,

Fon’un diger varlik ve yUk8mltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir, Su kadar ki, Fon'un yabanc: para cinsinden ylikiimitilukleri TCMB tarafindan ilgili yabanc
para igin belirlenen dbviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degertenir.
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E. ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon'un finansal tablolars, fonun slirekliligi esasma gdre haziclamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan kosully varlik ve yikimllltklerin tutarlanim ve ilgili dénem igerisinde olugtugu
raporlanan gelir ve giderlerin tuarlaring etkifeyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir.
Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu
tahminlerden farklilk gosterebitir, Fon portfylindeki varliklarin defierleme ilkeleri 2.k no'lu
dipnotta agiklanmistir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagimlmasi ve inangh milkiyet
esaslarina gbre sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfdyil isletmek
ve hizmet sundugu bdlge Tirkiye oldufiundan 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla sona eren
yillara ait finansal tablolarda ayrica bdltimlere glire raporlama yaptimamistir,

14
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

n) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

- Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2014

Turk Ekonomi Bankasi A $. - Vadesiz mevduat 10.602 2,254
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Vadeli mevduat 2.590.879 2.310.186
2.601.481 2.312.440
Finansal varhldar
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Banka bonosu 4,992,792 4,868,263
4,992,792 4.868.263
Borglar
Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. - Fon ybinetim licreti 74.760 81.194
74.760 81,194

b} 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili tarafarla olan

islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahik 2015

Tirk Ekonomi Bankast A.S. - Acracilik komisyonu 25
TEB Yattrim Menkul Degerler A.§. - Aracilik komisyonu 127.816
TEB Portfby Yonetimi A.§, - Fon ygnetim tereti 879.176

1 Ocak -
31 Avalik 2014

am
164.499
820,956




TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutartar nksi belirtimedikge Tuek Lirasi (TL") olamk ifade edilmiglir.)

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahk 2015

Ters repo sdzlesmelerinden alacaklar -

31 Aralik 2014

5.501.523

5.501.523

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon'un ters repo sdzlesmelerinden alacaklari bulunmamaktadir (31
Arahk 2014: Ters repo stzlegmelerinden alacaklar bir aydan kisa olup faiz oram %10,57'dir).

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Aralhik 2015 31 Aralik 2014

Alnealdar
Takas alacaklari _ 372,584 292,299
372.584 292.299

Borglar

Takas borglart 235 179.778
Odenecek fon ybnetim iicretleri (Dipnot 4) 74.760 81.194
Odenecek denetim Ucreti 6.274 5.106
Odenecek saklama creli 1.842 1.230
SPK kaytt licreti 4.392 4376
Diger borglar 1.675 2.983
§9.178 274.667

Fon’un 31 Arahk 2015 tarihi ilibarlyl'a slipheli alacagi bulunmamaktad (31 Aralik 2014:

Buwlunmamaktadir).
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski ndiyla “Tiirk Ekonomi Banknst A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlor nksl belinllmedikee Tork Lirasy (“TL"} olarak ifadc cdilmistir.)

7-KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibarnyla VIOP istemleri igin teminat olarak verilen 2.458.528 TL (31 Aralik
2014: 2.183.062 TL}) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gsterilmekiedir (Dipnot

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Ydnetim dicretleri (*) 876.778 820.956
Saklama licretleri 10,262 9.468
Kurul kayit ticreti 17.428 16.621
Denetim ficretler 6.242 5.058
Aracilik komisyon gideri (**) 155,802 182,858
Tahvil ve borsa paylar 5.746 17.709
1.072.258 1.052.670

(*) PFon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tabsis edilen donamim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihg
olarak her glin igin fon toplam defierinin 30,0027 inden olusan y8netim Ucreti tnhakkuk ettirilir ve bu licrel
her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, imzalanan portfdy ydnetim sozlesmeleri ve katilma belgesi alim
sahiminn aracilik stzlesmeleri gergevesinde Kurncu’ya, Ybnetici'ye ve kahlma belgesi alim saunim yapan
kuruluslara ddenir (31 Aralik 2014: %0,0027).

(**) Fon hisse senetleri alim satim iglem yaptigi aract kurumtardan Bge Partners Menkul Degierler A.S., Finans
Yatiim Menkul Degerler A5, ve Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.'ye 300,05 komisyon
tidenmektedir. Tark Ekenomi Bankasi A.$. kesin iglem kamisyontarida %50,001050 O/N ve uzun ters repo
islemlerinde %50,0007875 komisyon Gdemekiedir, TEB Yatirim Menku!l Deferler A.S. kesin iglem
komisyonu %50,00150150, Uzun vadeli ters repo %20,00084 O/N repo/Ters repo %0,000147, Takasbank
Para Piyasas) komisyon oram 920,00032, Tglin lizeri iglemlerde %0.000027'dir. VIOP islem komisyonu
920,00021 hisse senedi komisyon arani %0,063 (31 Aralik 2014; Bgc Partners Menkul Degerler A.S.
JFinans Yatirim Menkul Degierler A.S. ve Yapi Kredi Yatinm Menku) Degerler A.S.'ye %0,05 komisyon
tidenmekiedir. Tiirk Ekopomi Banknsi A.§. kesin iglem komisyonlarinda %40,001050 O/N ve uzun ters repo
islemlerinde 950,0007875 komisyon ddemektedir,. TEB Yatinm Menkul Deferler A.S. kesin islem
komisyonu 940,00150150, Uzun vadeli ters repo %60,00084 O/N repo/Ters repo 950,000147, Takasbank
Para Plyasasi komisyon orant 960,00022, 7gin lzeri islemlerde %:0,000027'dir, VIOP islemn komisyanu
240,0002] hisse senedi komisyon orani %0,063)dir,



TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankasi A.S, A Tlpi Alarko Ozel Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutaclar aksi belintiimedikge Trk Liras: (VL") olarok ifade edilmistir)

9- FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varltklar
31 Arnlik 31 Arahk

2015 2014
Alim satim amagh finansal varhklar
Devlet tahvilleri 35.677.549 22.677.283
Banka bonosu 4,992,792 9.851.494
Hisse senetleri 24.627.403 26.879.683
Ozel sekttir tahvili - 1.345.877

65.297.744 60,754,337
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varhklarin deiaylars agagidaki gibidir:

31 Arobk 2018 31 Arohik 2004

Tlyasn Falz Plyasa Felz

Nomlinp! defert oram {%a) Nominaol deperl orani (%)

Devlel tahvilleri 35 000.000 35677.549 391 22 500 000 671283 8,58
Hisse seneibori 1431250 M 627403 - 4350 502 . X6 879.68) -
Banka bonosu 5 000.000 4.892.192 1n.n 10.000,000 9.851.494 917
Ozel sekior tahvili - - | 310 000 1.345 877 1115

65,297,744 60.754.337

31 Aralik 2015 ve 2014 taribleri itibartyla, teminata veriten finansal varhklar bulunmamaktad:r.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014
Fiyatl raporundaki toplam deger/net varlik degeri 87.834.702 87.512,382
Fiyat raporu Ozerine verilen diizeltmelerin etkisi - .
Finansal durum tablosundaki
toplam defer/net varhk deferi 87.834,702 87.512.383
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarke Ozel Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tuturtor aksi belidilmedikge Thrk Limst (“TL") olarak ilade edilmistir.)

11 - HASILAT

1 Qcak - 1 Ocak -
31 Arahkc 2015 31 Aralik 2014
Ters repo faiz gelitleri 113.326 324.890
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 1.237.755 900.754
Temertth gelirleri 705.467 569.560
Banka bonosu faiz gelirleri 582.450 343.800
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 37.203 140.207
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 2.842.000 2.613.837
Takasbank VIOP nema faiz gelirleri 184.846 118.649
Oduing istem komisyon geliri - 3.177
Vadeli mevduat faiz gelirleri 822444 102,569

Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin
gerceklesmis kar/(zarar) (209.316) 495.504

Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin
gergeklesmemis kar/(zarar) (251.459) (260.880)
Ters repo alacaklarina iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) (1.523) 1.523
Vadeli islem séziegmelerine iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 20.619 (659.043)
Hisse senetlerine iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 82.441 1.727.360
Oze! sektdr tahvilterine iligkin gergeklegmis kar/(zarar) 13.089 92,988
Hisse senetlerine iliskin pergeklesmemis kar/(zarar) (4.693,588) 4.843.314
Ozel sektdr tahvilterine iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) (35.877) (5.421)
Vadeli mevduatlara iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 3.434 28.618
Borsa Para Piyasasina iligkin ger¢cklesmemiy kar/(zarar) (27.298) 79.291
Banka Bonalarina iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) (86.552) 206.094
1.409.461 11.666.790
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Twlarlar aksi belitilmedikge Tark Lirast (“TL") olorak [fnde edilmistir.}

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak -
31 Aralik 2015
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Diger pelirler (*) 1.844

1 Ocak -
3 Aralik 2014

1.844

() 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla esas faaliyellerden diger giderler igerisinde
bulunmaktadir (31 Arahk 2014: Bulunmaktadir).

BSMV iade pelirlerl

1 Ocak- I Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Esns fanliyetlerden difier giderler
Diger giderler (*) 16.728 2,741
16.728 2.741

(*) 31 Arabk 2015 (arihi itibariylo esns laaliyetlerden diger giderler icerisinde borsa para piyasast BSMV
karsihgr ve diger giderler bulunmaktadir (31 Aralik 2014: Banka masraflan ve diger giderler

bulunmaktadir).

13 - KUR DEGISiMININ ETKILERI

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon portfbyiinde ddvizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Arahik

2014: Bulunmamakiadir).
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. A Tipi Alarko Ozel Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor sksi belintilmedikge Tirk Limst (“TL") olarmk ifade edilmistir.)

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Arahk 2015 ve 2014 tarihteri itibanyla VIOP’da sgik olan stzlesmelerinin detaylari

agafidaki gibidir:

31 Arahk 2015

Nominal Uzlagma Rayi¢
Sézlesme tanmami Vnde Pozisyon defier fiyali deperi
F_ TRYUSD021650 20 Subat 2016 Uzun 2.800 2,961 8.289.680
F_XU030021650 29 Subat 2016 Uzun 375 89,075 3.340.313
Net pozisyon 11,629.993
31 Aralik 2014

Nominal Uzlagma Rayle
Sizlesme tammi Vade Pozisyon deger fiyat: degeri
F_XU030021550 27 Subat 2015 Kisa 400 106,950 4.278.000
Nel pozisyon 4.278.000
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankasi A.S, A Tipi Alarko Ozel Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlnr aksi belinitmedikge Tork Livos) (“TL") olorok ifade edilmlistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal ara¢larin gercee uygun defiert

Gergegie uygun deger, hilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasn kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsihginda el depistirebilecefi veya bir yikiimliligitn kargilanabilecepi
dejierdir.

Fon, finansal enstrimanlann tahmini gergefie uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yOntemlerini kullanarak belirlemisti.  Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir, Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin

Gergefie uygun defierleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrilmanlarin gergefe uygun
degerlerinin tahmini igin agagwdnki yontem ve varsayimlar kullandmigtr;

a. Finensal varliklar:

Bankalardan alcaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu deferleri ile kayiilara alinmakiadir,

Menkul kiymetlerin gergefe uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas ahinir.

b.  Finansal ylikimlilokler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal ylkiimluliklerin gergegie uygun degerlerinin defler degerlerine
yaklagtid1 varsayilmaktadir.,

Fon'un finansal varlik ve yitktimlililklerinin maliyeti ve kayith degerleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arnhk 2014
Gergefic uygun Kayith Gergefie uygun Knyith
deperl deferi deperi degerl
Nokil ve nakit benzerleri 19.795.024 19.795.024 19,055.829  19,055.829
Ters repo alacakinr - - 5,499.975 5.501.523
Finansal varhiklar 67.973.059 65,297,744 58,357.027  60.754.337
Takas alacaklar 372,584 372.584 292,299 202,299
Takas borglari 235 235 179,778 179.778
Diger borglar 88.943 88.943 94,839 04,889

Fon’un pertfSyiindeki varliklarin kayitly deger Slgimlerinde Teblig'in 9, maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas slinmastir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan sebebiyle gergefie uygun
degerlerinin defter deerlerine yaklash@i dngtrillmekiedir.



TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON

(Eski adsyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. A Tipi Alarko Ozel Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlor aksi belintilmedikge Tork Lirasi (“TL"} olarak ifndte edilmigtir.}

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varliklarin ve yitklimiilliiklerin gergefie uygun degieri agagidaki gibi belirlenir:

, Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkiimitiokler, birbirinin aym varlik ve yiktmltilikler igin

aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k),

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlditikler, ilgiti varlik ya da yiiktimlillogiin birinci seviyede
belictilen borsa fivatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada g8zlencbilen fyatima

bulunmasinda kullanitan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtinctl seviye: Finansal varlik ve yokimlilitkler, varhk ya da yUkimltliigtin gergee uygun
degerinin bulunmasinda kuflamlan piyasada pbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

de@erlenmektedir.

Alim satum amagli g8sterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Scviye 3
Devlet tahvilleri 35.677.549 - -
Banka bonosu 4,992,792 - -
Hisse senetleri 24,627.403 - -
65.297.744 - -
31 Arahk 2014 - Seviye | Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 22.677.283 . -
Ozel kesim tahvilleri 1.345.877 - -
Banka bonosu _ 9.851.494 - -
Hisse senctleri 26.879.683 - -
. 60,754,337 . -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014; Bulunmamaktadir).
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipl Alarko Ozel Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Tutarlar nksl belirimedikge TOrk Liras) (“TL") olnreX ifde edilmiglin)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLIiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2015
Nakit ve naldt benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

31 Ayahk 2014

Vadeli mevduat (***) 7.707.064 6.881.185
Vadesiz. mevduat 14.089 3.475
Borsa para piyasasi alacaklari (*) 12,073.871 12.171.169
Ters repo alacakiarn (Dipnot 5) - 5.501.523
Teminala verilen nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 7) (*¥) 2.458.528 2.183.062
22,253,552 26.740.414

() 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla, Borsa Parn Piyasasi'ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirhkh

ortalama faiz oran %613.63 (31 Aralik 2014: %11.17Y'dir.

(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerlerl VIOP 1eminatianndan olugmakta

olup tutan 2.458.528 TL (31 Arahk 2014: 2.183.062 TL) dir,

(***) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, bankalardaki vadeli mevduntlarin vadesi 2 aydan kisa olup, agirhkh

ortalama fatz orani %13,17 (31 Aralik 2014: %10,43)thr.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 2.458.528 TL (31 Arahk

2014: 2.183.062 TL)'dir.

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaniyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamundan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuklan digillerek gdsterilmektedir:
31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Nakit ve nakit benzerleri 22.251.552 26.740.414
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 2.458.528 2.183.062
Faiz tahakkuklan (-) - 85.922 111,309
Nakit alug tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 19.769.102 24.446.043
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA {LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar oksi belititmedikge Tark Limsi ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA iLiSKIN

ACIKLAMALAR

2015 2014
1 Ocak itibaniyla toplam degeri/net varhk degeri 87.512.383 76.901.004
Toplam degeri / net varhk degerinde artig/(azalis) 322319 10.611.379
Katilma pay1 ilrag tutar - -
Katilma payi inde tutan . -
31 Aralik itibanyln toplam deferi/net varhik degeri 87.834.702 87.512.383

2015 2014
1 OQcak itibaryla (Adet) 78.700.000 78.700.000
Dbnem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) - -
Ddnem iginde geri alinan fon paylari sayisi {(Adet) - -
31 Arahik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 78.700,000 78.700.000

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gikariimig katiima belgeleri 7.300.000 (31 Arahik 2014: 600.000.000)
adettir.

Fon'a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri ise Merkezi Kaya Kurulusu A.§. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir, Yapilan saklama sbzlesmesine istinaden menku! kiymetler
Takasbank pilvencesi alundadir.

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMI
Fon partfoytindeki finansal varlik ve ylikiimlilaklerden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,

d8viz kurlari ile faiz oranlanndski de@isimierin etkileri dahil geyitli finansal risklere maruz
kalmaktadir, Fon'un y8netim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmustir.
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.§. A Tipi Alarko Ozcl Fonu™)
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DlPNOTLAR
{Tutaclar aksi belinilmedikge Tork Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY{

fil.  Plyasa riskine iliskin agiklamalar
Diviz pozisyonu riski;

Yabanci para varliklar, yiktimldlikler ve bilango digs yliktimliltiklere sahip olnn durumunda ortaya
giknn kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve 20I4
warihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiklimliildgll bulunmamaktadir,

Faiz oram riski;
Faiz orani defisikliklerinin Fon varhik ve yOkiimluliklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz de@isimlerinden etkilenen varliklars ayni tiple ylktmldluklerle karplamak suretiyle

31 Arahilk 2015 31 Arahik 2014
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varhklar

Alim satim amagh finansal varhikiar 65.297.744 32.528.777
Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklar 12.073.871 12,171,169
Ters Repo Alucaklar - 5.501.523
Vadeli mevduatlar 7.707.064 6.881.185

Degigken faizli finansal avaglar

Finansal varhklar
Alim satm amaghi finansal varliklar - 1.345.877

31 Arahik 2015 tarihi itibariyla Fon'un degisken faizli finansal araglart bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan ylksek/diigilk olsaydi ve diger tim
degigkenler sabit kalsayd: vergi dncesi kar 2,995 TL azalacak veya 6.527 TL artacakti).

Fiyat riski

Fon'un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla alim satim amagh finansal varlik
olarak smifladig) hisse senetlerinin timh Borsa Istanbul A.S. (“BIST")'de iglem gormektedir. Fon'un
analizlere gore BIST endeksinde %5 oranimda arigfazalis durumunda diger tim degigkenlerin sabit

kaldigit varsayimiyla Fon'un vergi 8ncesi karinda 1.231,370 TL arig/azahis olusmaktadir (31 Aralik
ANTA- 1 2471 ned TOY

Fon'un analizlere gore VIOP fiyal endeksinde %5 orammda artig/azalis durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un vergi tncesi karinda 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla
581.500 TL artig/azahig olugmaktadsr (31 Aralik 2014:128.340 TL).

29
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarke Ozel Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tuinrlor aksi belinitmedikge Tlrk Lirass (“TL") olnrak ade edilmigtir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

U

(i)

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Fon portfylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar
agagidaki gibidir:

Ortaklik Paylari %0-%50, Kamu/Ozel Sektor Borglanma Araglan %30-%70, RepofTers Repo
%0-%20, Takasbank Piyasasi |slemleri %0-%20, Altn ve Kiymetli Madenter ile Bunlara Dayali
Sermaye Piyasasi Araglars %0- %50, Varant ve Sertifikalar %50-%10, Yapilandinimig Yatinm
Araglart %0-%10, Mevduat %0-%10, Varliia Dayah Menkul Kiymetler %0-%50, Ipotege
Dayali Menkul Kiymetler %0-%50, Yabanci Ortaklik Paylar: %0-%20, Varlik Teminatly Menkul
Kiymetler %0-%20, Menkul Kiymet Yatirnm TFonu, Gayrimenkul Yatrim Fonu, Girigim
Sermayesi Yatirtm Fonu ve Borsn Yatinm Fonu Kaulma Paylan %0-%20, Gelir Ortaklifit
Senetleri %0-%50, Gelire Endeksli Senetler %0-%20, Gayrimenkul Sertifikalar %0-%20,

31 Aralik 2015 itibanyla Fon po;lfﬁyllnde gelir ortaklifi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2014; Bulunmamaktadir}.

(iiiy  Alinan bedelsiz hisse senetleri asafidaki gibidir:

31 Arohk 2015 31 Arahk 2014

Neminal Nomlnal
T. Sinai Kalkinmna Bankasi 74.583 71.538
{s Gayrimenkul Yatinm Orinkhii A.S, 51.099 26.200
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. . 18.125
Trakya Cam Sanayii A.S. 50.663 10.518
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 6.553 7.714

182.898 134.095

30
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU
DEGISKEN OZEL FON

(Eskd adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
A Tipi Alarko Ozel Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN
PORTFOY DEGER{ TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



TEB PORTF(Y ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGER] TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIVAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

'TEB Portfdy Alarko Grubu Degigken Ozel Fon'un (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.$. A Tipi Alarko
Ozel Fonu”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle hazirlanan
portfdy defieri tablosu ve toplam deger/net varhk degieri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarthH ve 28867 (Milkerver) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig") hiikitmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK”)
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp hazirlanmadiiint SPK'nin konun hakkindaki diizenleme ve
duyurulan cergevesinde 31 Aralik 2015 tarili itibaniyla incelemis bulunuyoruz.

TED Portféy Alarko Grubu Degisken Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden

31 Arahk 2015 tarihi itibarlyle hazirlanan portiGy degieri tablosu ve toplam defier/net varhk degeri
tablosunu iceren fiyat raporlan Teblig hitkiimlerine ve STK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir.

Bu goriig tamamen SPK ve TED PortfBy Yonetimi A.S."nin bilgisi ve kullamimu igin hazirlannug olup, bagka
bir moksatla kullanilmast miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhnsebeei Mali Midgavirlik A,
a member of
Pricewaterhoys

istanbul, 29 Subat 2016

Dagaran Nas Bagimstz Denetim ve Serbest Mufiasebeci Mali Miisavirtik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Sitleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besikiay 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.cam/ir Telephone: -+ 90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonn”)
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON

(Eski adiyls “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu)

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksl belintilmedikoe Tack Lirns) ("TL") olorak ifde edilmigtir.)

A,

=

FONUN ADI:

TEB Portfty Alarko Grubu Degigken Ozel Fon (Eski adiyla “Tuirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi
Alarko Ozel Fonu™)

Fon'un, bagh oldufu semsiye fonun tinvan1 “TEB Portf8y Y&netimi A.S. Degisken Semsiye
Fon™ (“$emsiye Fonu") olup, semsiye fonun titeli defisken semsiye fondur,

KURUCUNUN UNVANI:

TEB Portftly Yénetimi A.S.

Tirk Ekonomi Bankas) A.$.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculupu 15 Ekim 20135 tarihli SPK
onayt ile TEB Portfdy Yonelimi A.8.'ye 12 Kasim 20135 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon'un
portfly saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmektedir.

YONETICININ UNVANI:

TEB Portftsy Yinetimi A.S.

FON TUTARI:

Fonun tutan 6.000,000 TL'dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:

Fonun toplam dederi 87.834.702 TL'dir.

KATILMA PAYI SAYISI: .

Fonun katilma pay) sﬁym 78.700.000 adeuir,

FONUN KURULUS TARIHI:

Fon 24 Temmuz 2000 tarihinde kurulmustur.

FONUN SURESI:

Fon kurnldugu ginden itibaren silresizdir.



TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu®)

FONUN PERFORMANSINA {LiSKIN BiLGILER
{Tutortar nksl belirtilmedikge Fark Lirnsi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONUKATILMA PAYIFiYATI:
Fonun yil sonu kautma payt fiyati 1,1 16070 TL'dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAY1 FiYATI: |
- Fonun dnceki yil katilma pays fiyau 1,111974 TL'dir.
C.  YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyatt artig orani %0,3 7'dir.
D, YILDASIN.A GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yilbagina gore fiyal artig orani %0,37'dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi

29,72

Varant

Devlet Tahvili

%40,34

Ozel Sektbr Tahvili

%0,3

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

%05,74

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo

%1,28

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varhga Dayals Menkuller

Kira Sertifikalan

Katithm Hesabi

Katilna Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi

Kiymetli Madenler

viOP Islemleri

VIOP Nakit Teminat lslemleri

Yabanei Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon

Yabanct Hisse Senelleri

Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Ddviz




TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGiSKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Titrk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu*)

FONUN PERFORMANSINA [LiSKIN BiLGILER
{Tuloslor aksi belinilmedik¢e Thck Lirasi (“TL") olorok ifude cdilmistir.)

E.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yiliik ortalama tedavill oram %13,12'dir,

YILLIK ORTALAMA FORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfSy devir hizt Hisse Senedi icin %687,68'dir.

Yillik ortalama portf8y devir hizi Devlet Borglanma Senetleri igin %179,20'dir,
PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfdylin ortalamg vadesi 251 glindr.

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma payi ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri bulunmamaktndtr.
KATILMA PAY] IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay: indelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglart bulunmamaktadir.
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarke Ozel Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHLI FiYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

{Tulorlar oksi belinitmedikge Tork Lirast (11"} olorak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2015

Yatirim fonlari igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay:

Tutar Grup Toplam

TL Yo %

Fon/ortakhk portfdy defierl 87.537.206 - 99,66

Hazr degerler 14,089 - 0,02
Kasa - - -
Bankalar 14.089 100,00 -

- Diger hazir degerler - - -
Alacaldar 372.584 - 0,42
Takastan alacaklar 372.584 100,00 -
Diger alacaklar - . -

Difier varhiklar - - -

Bor¢lar 89,178 - (0,10)
Taknosa borglar - - -
Ydénetim lcreti 74,760 83,83 -
Odenecek vergi - . .
Ihtiyatlar - . -
Krediler - - -
Diger borglar 14.418 16,17 -

Toplam degerlnut varkk degierl 87.834.702 100,00

Toplam katlma pay/Pay sayisi 600,000.000

Katilma pay: tutan 1,116070



TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonoemi Bankas) A.8. A Tipi Alarko Ozel Fonu®)

YIL iCINDE YAPILAN GiDERLER
(Tutarlar nksi belinilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Saklama giderleri

Denetim licretleri

Diger giderler

1 Ocak -
31 Arnlik 2015

Borsa payt BSMV kargihf 11,716
Aractlik komisyon giderleri 104.245
10.262

Fon y8netim Ucretleri 876.778
6.242

Tahvil ve borsa payt 5.746
Bankalararasi Para Piyasasi Komisyonu 19,212
Odenen SPK Kaydn Alma Ucreti 17.428
VIOP lslemi Komisyonu 32.345
5,012

1.088.986




TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN )ZEL FON
(Eski adiyla #Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. A Tipi Alarke Ozel Fonu")

DIGER ACIKLAMALAR

{Tulorlar nksi belintilmedikge Tirk Lirnss (“TL") olarak ifade edilmistir.)

A. Yl iginde Riighan Hakla Kullanm, Redelsiz Pay Alim, Temettil ve Anapara Tahsilatina

Ttigkin Agiklamalar

i Dedelsiz Pay Alimi
Agtklama Tarih Bds,Oran Bds.Adet
ENKAI 06.05.2015 %8 .
ISGYQ 20,05.2015 %10 £1.099
TSKB 05,06.2015 %17 74.583
ANHYT 26,06,2015 %8 6.553
TRKCM 03.07.2015 %21 £0.663

i Temettil Odemesi Agiklomalar
Aqiklama Tarlh [Tem.Oran —_[Tem.Tutar
SGYO 25.03.2015 %7 39.550
ANHYT 27.03.2015 9415 22.105
AKBNK 30.03.2015 %14 42.364
CIMSA 30.03,2015 %129 35.530
T5KB 30.03.2015 %5 72.440
YKBNK 30.03.2015 %9 10.122
TCELL 06.04.2015 %178 218,551
SAHOL 31.03.2015 %10 12.500
AKCNS 01.04,2015 %318 32.505
ARCLK 01.04.2015 %52 24,603
ISCTR 01.04.2015 %16 43,3495
GARAN 27.04.2015 %14 37.463
HALKB 07.04,2015 %18 75.146
ENKAI 14.04.2015 %8 -
BIMAS 20.05,2015 %50 12.000
CCOLA 27.05.2015 %39 8,274
ALARK 29,05,2015 %6 39,218
TRKCM 29,05,2015 %5 10,961
[KRDMD 30.06.2015 %4 125
FROTO 16.10.2015- %57 17.100
ENKAI 11.11.2015 %7 10.150
KRDMD 11,12.2015 %4 -
TTRAK 30.10.2015 %187 23.890
BIMAS 21.10.2015 %40 .000

B. Gegen Yil Iginde Yatirim Fonlarma fligkin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki

{htilnflaria itgili Agklamalar

(i) TFon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK") yaymlamig oldugiu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamakiadie. SPK, 30 Aralik 2013 (arihli Resmi
Gazete'de yayimlanan, “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina Hliskin Teblig”i
(11-14.2) ile finansal tablo ve raporlartn hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar

belirlemigtir.

(i) 26 Subat 2016 torihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayilh Resmi Gazete'de
Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina 1ligkin Teblig (11-14.2)'de Degisiklik
Yaptlmasina Dair Teblig (11-14.2.a) yirlirltige girmigtir.




TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adsyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S. A Tipi Alarko Ozcl Fonu™)

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutorlor oksi belitilmedikge TOrk Lirasi (“TL") olarok ifade editmiglir.}

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Tebligi (11-14.2) nin "Portfdy dagiim raporlan” konulu 10, maddesinin (4) nolu bendi uyarincea,
salig detaylarina yer verilmemistir.



TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Elonomi Bankasi A.S. A Tip} Alarko Ozel Fonu")

iITFALAR
{Tulnrlar nksi belintilmedikge Tirk Lirasi (' TL") olarok ifade edilmisgiir.)

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[ligkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemigtir.



TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adayla “Ttirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu™)

PORTFOYE ALISLAR
{Tularlar aksi belinllmedikge Tark Lirast {“T1.'} olarak ifode edilmiglir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamig oldufu Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlamn Esaslarina
Jiskin Tebligi (11-14.2)" nin “PortfBy dagilim raporlar” konulu 10 maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
alis detaylarina yer verilmemistir.



TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bunkas1 A.S. A Tipi Alarke Ozel Fonu")

FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME, ESASLARI

(Tularloy aksi bellnitmedikge Ttirk Limst (“TL") olamk ifnde edilmlgtir.)

)

2)

Portfoydeki varhiklarin deferi agafidaki esaslara gre tespit edilir:

a)  Portfdye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fyatt satin alma gilnlindeki yabanct para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankast (“TCMB") dviz satig kuru ile ¢arpiimasi suretiyle bulunur,

b)Y  Alis tarihinden baglamak tizere porifdydeki varliklardan;

|)

2)

k)

4)

)

6)

D

&)

9)

Borsada islem gtirenler deferleme giinlinde borsada olusan en son seans achkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas)
bulunan piyasalarda islem gdren varliklarim degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamast durumunda ise borsada olusan
en son seans airhkl ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada iglem gbrmekle birlikte degerleme glinlinde borsoda alim satima konu
olmayan paylar son islem (arihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repalar son islem plintindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

Fon katilma paylan, defierleme gilnil itibariyla en son agiklanan fiyntlar esas
alinarak defierlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc: para cinsinden otanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alig kuru ile defierlenir.

Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak wverilen varliklar da porifdy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varhklar teminatin tirll dikkate almarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde deferlenir.

Borsa digt repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa {iyatini en dofiru yansuacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtitenler diginda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (*KGK") tarafindan yayimlanan
Tirkiye Muhasebe Standartlari (*TMS") / Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlar
("TFRS™) dikkate abnarak degerlenir, Defierleme esaslari, yazih karara bagtanir,

(7) ve (8) noly alt bentlerde yer alan ybntemlere iliskin kararlar kurucunun y8netim
kurulu tarafindan alimr.

¢)  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varl1klnrdan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamtan esaslar, dier varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir,

Fonun difter varhk ve ylkOmlolitkleri, KGK taralindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct parn cinsinden ytklimidliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanct para igin belirlenen dbviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.



TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU’NUN
SORUMLULUK BEYAN!

TEB Poritféy Alarko Grubu Degisken Ozel Fon' un 01,01.2015-31.12.2015 hesap
dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglart 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun
yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon ictiiziigly hitkiimleri ve Yatinm Fonlarintn Finansal
Raporlama Esaslarina {liskin Teblig (H-14.2) htikiimlerine uygunluk cercevesinde:

a) Finansal tablo ve portféy raporlannin tarafimdan incelendigi,
b) Gérev ve sorumluluk ataninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarmin dnemli konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamanin

yapildigi tarih itibaniyla yaniltici olmast sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢) Gorev ve sorumluluk alanmda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zararn ile ilgili gercek durumu diriist bir bicimde yansithgl ve portféy raporlarmin fon
ictlizigiine, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirtandigini,

Beyan ederim.

Fon Midird

W

Cineyt OZTURK



TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN i¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU OYESININ
SORUMLULUK BEYAN!

TEB Portfdy Alarko Grubu Degisken Ozel Fon' un 01.01.2015-31.12.2015 hesap
dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuclan 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kurulu® nun
yatirim fonlarnna iliskin diizenlemeleri, Fon ictiizOgit hitkiimleri ve Yatiim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uyguntuk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cer¢evesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin énemli konutarda gercege aykiri bir agiklama veya acgiklamanin
vapildig tarih itibariyla yantltici olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigi,

¢) Goérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklari bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kér
ve zarart ile ilgili gercek durumu dirGist bir bicimde yansitgl ve portféy raporlarimin fon
ictiizigiine, izahnamesine / ihra¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumilu
Y&netim Kurulu Uyesi

Qo

Tolga ATAMAN



